SOBINARDER/IJQRSS Sosyal Bilimlerde Nicel Arastirmalar Dergisi, Cilt:4 Sayi:1

Journal of Quantitative Research in Social Sciences, Vol:4 Issue:1

Makale Tiirii/Article Type: Arastirma Makalesi/Research Article

Déviz Kuru Gecis Etkisi: Tiirkiye ve Avrupa Devletleri Ornegi
Exchange Rate Passage Effect: The Case of Tiirkiye and European States

Hanne BABACAN GECER!

Oz

Doviz kurunun gegis hizi ve biiyiikligi farkli donemlerde farkli bolgelerde degisebilmektedir.
Nitekim ithal bagimli iilkelerde gegiskenlik artma egilimi gdsterebilecegi gibi fiyatlar genel seviyesinin
belirsiz bir sekilde yukart yonlii hareketi ekonomiyi kotii yonde etkileyecektir. Doviz kuruyla fiyatlar
arasindaki gegis etkisinin yoniinii ve biiyiikliglini test etmek, ayrica bu sonuglar1 bolgedeki diger
iilkelerle karsilastirabilmek amaciyla, pandemi dénemini de kapsayan 2020-2024 yillar1 arasinda bir
inceleme gerceklestirilmistir. Calismada iiretici fiyat endeksi (UFE) tiiketici fiyat endeksi (TUFE) ve
reel efektif doviz kuru serilerinden faydalanarak Birim Kok Testi ADF ve PP analizleri uygulanmustir.
Ardindan VAR modeli olusturulmustur. Nedenselligi test etmek i¢in yapilan Granger nedensellik analizi
yani sira Tado-Yamomata analizi yapilmistir. Bu analizler sonunda Tiirkiye’de UFE’den TUFE’ye tek
yoOnlii nedenselligin var oldugu gozlemlenmistir. Bolgedeki diger tilkelerde gegis biiyiikliigii daha az

olmakla birlikte yoniiniin UFE’den TUFE’ye dogru oldugu sonucuna ulasilmustir.
Anahtar Kelimeler: Doviz kuru, Gegiskenlik, Birim kok testi

Abstract

The rate and magnitude of the exchange rate transition may change in different regions in
different periods. Indeed, in import-dependent countries, the transition may tend to increase, and an
uncertain upward movement of the general price level will adversely affect the economy. In order to test
the direction and magnitude of the transition effect between the exchange rate and prices, and to compare
these results with other countries in the region, an examination was carried out between the years 2020-
2024, including the pandemic period. In the study, Unit Root Test ADF and PP analyses were applied
by using the producer price index (PPI), consumer price index (CPI) and real effective exchange rate

series. Then, the VAR model was created. In addition to the Granger causality analysis performed to test
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causality, Tado-Yamomata analysis was performed. As a result of these analyses, it was observed that
there was a one-way causality from PPI to CPI in Turkey. Although the magnitude of the transition was

less in other countries in the region, it was concluded that its direction was from PPI to CPL
Keywords: Exchange rate, Pass-through, Unit root test
1. Giris

Hizla degisen sosyolojik ve ekonomik olaylar kargisinda veri toplamak analiz etmek ve
tanimlamak olduk¢a gii¢ duruma gelmektedir. Tanimlamak, sistemi devam ettirmek igin bir
ithtiyactir. Bu ihtiyacglardan biri de uluslararasi ticaretin hizla arttigi giiniimiiz diinyasinda
uluslararas1 doviz piyasasinin ulusal etkilerinin anlagilmasi ihtiyacidir. Kalkinma, biiylime
hedefleri ve enflasyon gibi unsurlar1 kontrol etmek, tahmin etmek ve sayisal olarak

aciklayabilmek i¢in déviz kurlari etkili bir bilesendir.

Doviz kuru hareketlerinin ithalat fiyatlarina ve yerli fiyatlara iletilmesi, bir¢ok yonden
politika sonuglari olan bir olguya doviz kuru gegiskenligi denir. Iyi bilindigi gibi, déviz kuru
dalgalanmalar fiyat istikrari, finansal istikrar ve ticaret dengesi lizerinde dogrudan bir etkiye
sahip olabilir. Ozellikle, bircok merkez bankasmin enflasyon hedeflemesi stratejisini
benimsemis olmasi, doviz kuru ile fiyatlar arasindaki baglantiy1 yakindan takip etmeyi gerekli

kilmaktadir.

Ulusal ekonomiler arasindaki uluslararasi etkilesimlere dahil olan iilkeler i¢in doviz
kurlar1 6nemli bir rol oynamaktadir. Siirdiirtilebilir makroekonomik hedeflere ulasmada 6nemli
bir rol oynamasi, doviz kurlarmin ¢esitli ekonomik degiskenler {izerinde uzun vadeli etkileri
oldugu i¢in sikca tartisilmaktadir. Uluslararasi ticaret ve finansal piyasalar, doviz kuru
dalgalanmalarimi yakindan izlemektedir. 1970'lerin ortalarindan 2004'e kadar enflasyonun
genellikle yiiksek seyrettigi goriilmektedir. Bu nedenle, enflasyon Tiirkiye ekonomisinde
onemli bir makroekonomik sorun haline gelmis (Altiner & Sungur, 2021); bu donemde, ithracati
artirmak i¢in devalliasyonlar yapilmistir. 1973 Petrol Krizi'nin hizlandirdig enflasyon, kamu
kesiminin kacinilmaz biitge agiklar1 ve istikrarsiz siyasi ortamin etkisiyle onemli gii¢

kazanmustir.

Tiirkiye ekonomisi, 1980'lerde ticaretin serbestlestirilmesi Onlemleri ve ardindan
kiiresellesmenin etkisiyle baslatilan finansal serbestlesme 6nlemleri nedeniyle 6nemli yapisal
doniisiimler yasamistir (Ogul, 2022). Tiirkiye bu degisikliklere yanit olarak, 6zellikle ithal
ikame politikalarindan ihracata dayali bir biliylime stratejisine gecis yaptig1 donemde, doviz

kuru rolii 6nem kazanmuistir.
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Doviz kuru ile enflasyon arasindaki iliskiye odaklanan calismalar, bu iliskiyi Doviz
Kuru Gegiskenligi olarak tanimlamakta; doviz kuru degisimlerinin enflasyon {iizerindeki
etkisini incelemekte ve genellikle tam, kismi veya hi¢ olmadig1 seklinde siniflandirmaktadir

(Naimoglu, 2023 ).

Tam Doviz Kuru Gegiskenligi senaryosunda, doviz kuru artisi tam olarak enflasyondaki
bir yiikselisle paralel olarak gerceklesir. Ornegin, doviz kuru %1 arttiginda, enflasyonda da
%1'lik bir artis meydana gelmektedir. Doviz Kuru Gegiskenligi, dogrudan ve dolayli sonuglar
olmak iizere iki temel yol lizerinden islemektedir (Leiderman, 1993). Dogrudan etki, doviz kuru
artiglariyla ayni zamana denk gelen ithal girdi fiyatlarinin artisin1 icermektedir. Buna karsilik,
dolayli etki, toplam talep iizerindeki degisikliklerle ilgilidir. Ulusal para birimi deger
kaybettiginde, yerli {retimin ithalat iiriinlerine olan talebi artmakta, ithalat talebi ise
azalmaktadir. Aym1 zamanda devaliiasyon, ihracat iirlinlerine olan talebi arttirarak fiyat

artiglarina katkida bulunmaktadir (Naimoglu, 2023).

Doviz kuru gegiskenligi derecesi ve hizi, optimal para politikas1 ve doviz kuru rejimi
seciminde 6nemli bir rol oynamaktadir. Bu nedenle, doviz kuru geciskenligi fenomeninin farkli

yoOnlerini anlamak i¢in bir¢ok teorik ve ampirik ¢alisma yapilmustur.

Literatiirdeki yaygin olarak kabul goéren ve bilinen gergeklerden biri, doviz kuru
geciskenligi derecesinin zamanla degisken oldugudur. Bu konu hakkindaki ¢aligsmalarin bazilari
Bouakez & Rebei (2008); Bussiere & Peltonen (2007); Campa & Goldberg (2005); Goldberg
& Campa (2010); Gust, Leduc, & Vigfusson (2006); Marazzi et al. (2005); Olivei (2002);
Sekine (2006) seklinde siralanabilir. Zamanla degisen doviz kuru gegiskenligini incelemek i¢in
hareketli regresyonlar, boliinmiis Orneklem tahminleri, Kalman filtreleme veya Stokastik
volatilite (zamanla degisen parametre) modeli gibi uygulamalar1 kullanmaktadir. Ghosh ve
Rajan (2009), Giiney Kore, Tayland ve Singapur i¢in Kalman Filtreleme teknigini uygulayarak
zamanla degisen doviz kuru geciskenligi derecelerini elde etmis ve ERPT'de bir diisiis egilimi

belgelemistir.

Choudhri ve Hakura (2006) calismasi, 1979-2000 donemleri i¢in 71 {ilke i¢in zamanla
degisen ERPT derecelerini enflasyon seviyelerine gore bolerek elde etmistir (diisiik, orta,
yiiksek enflasyon rejimleri). Bu ¢alisma, diisiik enflasyon donemlerinde bu {ilkelerde diisiik
ERPT dereceleri bulmustur. Marazzi vd. (2005) ve Otani vd. (2003), baz1 6nemli sanayilesmis
ekonomilerde 1997'den sonra keskin ve biiyiik bir diisiisli belgelemistir. Ancak Sekine (2006),
stokastik volatilite modeli kullanarak ERPT'de diisiisiin kademeli (diiz) oldugunu ve diisiisiin
zamanlamasinin ayni olmadigini bulmustur. Sekine (2006) ve Holmes (2009), bu tekniklerin
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secilen pencere veya boliinmiis 6rneklem donemi boyunca parametre sabitligini varsaydigini
elestirmektedir. Ayrica, Markov gegisli veya STAR modelleri kullanilarak zamanla degisen
ERPT'lerdeki nonlineerlikler ve/veya asimetri, enflasyon oraninin rejim degistirme veya gegis
degiskeni olarak alinmasiyla incelenmistir. Yani ERPT, diisiik enflasyon rejimlerinde daha

diisiik olmaktadir (Erden, Ozkan 2014).
2. Metodoloji
2.1. Ampirik Analiz

Bu calisma, 2015 Mart ayindan 2023 Aralik ayina kadar Tiirkiye'nin dolar/TL kuru ve
UFE verilerini, ayn1 dénemde Euro Bolgesi'nde yer alan 20 farkl iilkenin dolar/euro kuru ve
UFE verilerini kullanarak, Tiirkiye dahil olmak iizere toplam 21 iilkenin déviz kuru ile UFE
arasindaki iliskiyi incelemeyi amacglamaktadir. Ayrica, bu ¢alisma kur ile enflasyon arasindaki

gecis biylkliigiini 6lgmeyi de hedeflemektedir.

Analizlerde, Tiirkiye'nin dolar/TL kuru ve UFE verilerinin yan1 sira Euro Bdlgesi'ndeki
diger 20 iilkenin dolar/euro kuru ve UFE verileri de kullanilmustir. Tiirkiye dahil olmak iizere
21 iilkenin dolar/euro kuru ile UFE arasindaki iliskinin incelenmesi igin seri duraganlastirma

ve regresyon analizi yapilmistir.
2.2. Regresyon Analizi

Regresyon analizi, bir bagimli degiskenin, bir ya da birden fazla bagimsiz degisken
arasindaki iliskinin matematiksel bir fonksiyon seklinde ifade edilmesidir. Bu iliskiyi ifade eden
matematiksel fonksiyona "regresyon denklemi" denir. Regresyon denklemi, bagimsiz
degiskenlerin ¢esitli degerlerine karsilik bagimli degiskenin alacagi degerleri tahmin etmek i¢in

kullanilmaktadir.

Korelasyon ise, iki degisken arasindaki iliskinin giiclinii gosteren bir 6l¢iidiir. Bu 6l¢ii,
-1 ile +1 arasinda bir deger almaktadir. Pozitif bir korelasyon degeri, degiskenler arasinda
pozitif bir iligki oldugunu gosterirken, negatif bir korelasyon degeri ise negatif bir iliski
oldugunu gostermektedir (Newbold, 1995). Korelasyonun mutlak degeri, iliskinin giiciinii
gostermektedir. Ancak, korelasyon, iliskinin yoniinii belirtmez, yani hangi degiskenin ne yonde
degistigini gostermez.

Regresyon analizi yapilirken, korelasyon katsayist hesaplanarak iliskinin yonii de
belirlenmektedir. Bu, bagimli degiskenle bagimsiz degisken veya degiskenler arasindaki

iliskinin yoniiniin anlasilmasini saglamaktadir. Artik korelasyon, bagimli degisken ile bagimsiz
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degiskenler arasindaki iligkinin giiciinii ve yOniinii derece ve yilizde olarak ifade eden bir

katsayidir (Orhunbilge, 2002).

Kisaca regresyon analizi, bagimli ve bagimsiz degiskenler arasindaki iliskiyi
modellemek ve tahmin etmek i¢in kullanilirken, korelasyon ise bu iliskinin giiclinli ve yoniinii

belirlemek i¢in kullanilmaktadir.

Korelasyon katsayisi, bagimli degisken ile bagimsiz degisken arasindaki iligkinin
giiclinli gosteren bir Olgldir; +1'e yaklastiginda, iliski ayn1 yonlii ve giclidiir; -1'e
yaklastiginda ise ters yonlii ve giicliidiir. 0'a yaklastifinda ise iliski zayiflar hatta hi¢ iligki
olmayabilir.

Bagimli degiskeni en giiclii etkileyen bagimsiz degisken, politika belirleme siirecinde
oncelikli olarak ele alinmaktadir. Bu, politika yapicilarin hangi degiskenlerin en ¢ok etkili

oldugunu belirlemek i¢in korelasyon analizini kullanabilecegini gostermektedir.

Sonug olarak, korelasyon analizi, bagimli degiskenin politikalar {izerindeki etkisini
degerlendirmek igin Onemli bir aractir ve korelasyon katsayisinin isaretiyle birlikte

yorumlanmasi 6nemlidir (Can, 2009).
2.3. Duraganlhk Analizi

Bir zaman serisinin analizine baslamadan 6nce, serinin duraganliginin incelenmesi
biliyiik 6nem tasimaktadir. Duragan olmayan bir zaman serisi ile gergeklestirilen analizlerin
sonuglar1 yaniltici olabilmektedir. Duraganlik, bir zaman serisinin istatistiksel 6zelliklerinin
zaman i¢inde degismedigi anlamina gelmektedir. Buna karsin, duragan olmayan bir zaman
serisi, zaman ic¢inde trendler, mevsimsellik veya diger faktorler nedeniyle istatistiksel
ozelliklerinin degistigini ifade etmektedir. Bu sebeple, zaman serisi analizlerinde dogru ve
giivenilir sonuglara ulagabilmek i¢in 6ncelikle serinin duragan olup olmadiginin tespit edilmesi

gerekmektedir.

Bu nedenle, zaman serisinin duraganhi§im1 arastirmak i¢in duraganlik testleri
kullanilmaktadir. Bu testler, serinin istatistiksel Ozelliklerinin zaman iginde sabit olup
olmadigin1 belirlemeye yardimci olmaktadir. Eger zaman serisi duragansa, analizler daha
giivenilir olabilmekte ve serinin gelecekteki davramiglart daha dogru bir sekilde tahmin

edilebilmektedir (Can, 2009).

Duraganlik testleri, zaman serilerinin istatistiksel Ozelliklerini degerlendirmek icin

kullanilan analiz yontemleridir. Bu testler, serinin duraganlik 6zelligini belirlemek i¢in farklh
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istatistiksel yontemler kullanmaktadir. Zaman serilerini duraganlastirmak icin fark alma,
logaritmik doniisiim ve mevsimsellik bilesenlerinin kaldirilmasi gibi teknikler kullanilmaktadir.
Duraganlik testleri ve duraganlastirma teknikleri, zaman serilerinin istatistiksel analizi ve
tahmini i¢in 6nem arz etmekte ve dogru uygulandiginda daha iyi anlagilmasina ve etkili kararlar

alinmasina yardimci olmaktadir.

Yapilan analizin temelinde, serinin duraganligini saglamak i¢in ¢esitli duraganlastirma
teknikleri kullanilmistir. Trendin, mevsimselligin veya diger zaman bagimli &zelliklerin
giderilmesiyle serinin istatistiksel ozellikleri sabitlenmektedir. Ardindan, bagimsiz degisken
olan ddviz kuru ile bagiml degisken olan UFE arasindaki iliskiyi belirlemek igin regresyon
analizi gerceklestirilmistir. Bu analizde, déviz kurunun UFE iizerindeki etkisi ve bu etkinin ne
Olciide oldugu incelenmektedir. Elde edilen regresyon katsayilar1 ve istatistiksel anlamlilik test

sonuglar1 tabloda detayl bir sekilde sunulmaktadir.
4. Bulgular

Analiz siirecinde, doviz kuru ile UFE arasindaki iliskiyi belirlemek amaciyla regresyon
analizi gerceklestirilmistir. Bu analizde, her bir iilke i¢in ayr1 ayr1 veriler toplanarak tek bir
tabloda sunulmustur. Tabloda, regresyon analizinin sonuglarim1 igeren bir dizi bilgi
bulunmaktadir. Bu bilgiler arasinda her bir iilke i¢in sabit degerler, sabit olasiliklar, beta
katsayilari, standart hatalar, katsay1 olasiliklar1 ve belirlilik katsayilar1 yer almaktadir. Analiz
icin kullanilan veriler, Eurostat sitesinden ve Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'ndan temin

edilmistir. Ayrica, doviz kuru verileri de Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'ndan alinmaistir.

Tablo 1. Ulkelere gore elde edilen sonuglar

. Katsay1 Belirlilik
.. Sabit Deger| (V0L | et | it | Ol |l
ULKELER (Constant) (Probabiﬂty (Bei,a (Standard (Proboe]\cbility Determination

of Constant) | Coefficient) | Error) Coefficient) )

TURKEY 1,3534 0,0000 0,4213 0,0344 0,0000 0,4723
AUSTRIA 0,234828 0,0024 0,138539 0,045547 0,0024 0,080977
BELGIUM 0,42682 0,0087 0,277573 0,095967 0,0039 0,073795
CROATIA 0,243577 0,0163 0,201853 0,0598 0,0008 0,097889
CYPRUS 0,227656 0,0415 0,135471 0,065851 0,0398 0,038745
ESTONIA 0,34059 0,002 0,093172 0,064808 0,1507 0,019304
FINLAND 0,257746 0,0207 0,208985 0,065707 0,0015 0,087876
FRANCE 0,298659 0,0044 0,158774 0,061875 0,0104 0,05901
GERMANY 0,27185 0,0007 0,190839 0,047088 0,0001 0,13527
GREECE 0,291747 0,227* 0,300857 0,142446 0,0348 0,040753
IRELAND -0,1124 0,5972* 0,507501 0,125493 0,0001 0,134765
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ITALY 0,283885 0,1035* 0,194007 0,102859 0,0594 0,032771
LATVIA 0,358642 0,0044 0,174615 0,07416 0,0186 0,050152
LITHUANIA 0,211487 0,2241* 0,300395 0,102612 0,0035 0,075461
LUXEMBOURG | 0,333007 0,0516* 0,142277 0,10089 0,1586 0,018588
MALTA 0,149898 0,0213 -0,00328 0,038389 0,9319 0,00007
NETHERLAND | 0,316307 0,0104 0,271058 0,072803 0,0002 0,116621
PORTUGAL 0,214954 0,0109 0,124176 0,049747 0,0126 0,056016
SLOVAKIA 0,368218 0,0156 0,213921 0,089748 0,0172 0,051332
SLOVENIA 0,283319 0 0,077972 0,040335 0,0534 0,034366
SPAIN 0,314138 0,0149 0,22807 0,07607 0,0027 0,078858

Regresyon analizi sonuglarinin yorumlanmasinda kullanilan temel katsayilar sunlardir:

Sabit Deger, regresyon denkleminde yer alan ve bagimsiz degiskenlerin sifir oldugu durumda

bagimli degiskenin alacagi tahmini degeri gosteren bir gercek sayidir.

Sabit Olasiligi, sabit degerin istatistiksel anlamliligin1 gosteren bir olasilik degeridir ve
genellikle 0 ile 1 arasinda bir deger alir; 0.05 veya daha diislik bir deger istatistiksel olarak

anlamli kabul edilir.

Beta Katsayisi, bagimsiz degiskenin bagimli degisken tlizerindeki etkisini 6l¢en bir regresyon

katsayisidir ve genellikle pozitif veya negatif bir ger¢ek say1 olabilir.

Standart Hata, regresyon katsayilarinin tahmini hatalarini 6lgen bir degerdir ve diistik olmasi

tercih edilir.

Katsayr Olasiligi, beta katsayisinin istatistiksel anlamliligini gosteren bir olasilik degeridir ve
genellikle 0 ile 1 arasinda bir deger alir; 0.05 veya daha diisiik bir deger istatistiksel olarak

anlamli kabul edilir.

Belirlilik Katsayisi, regresyon modelinin agiklama giiciinii ifade eder ve degerleri genellikle 0

ile 1 arasinda olup, 1'e ne kadar yakinsa modelin daha iyi uyum sagladigi anlamina gelir.

Bu katsayilar, regresyon analizinin sonuglarinin istatistiksel olarak anlamin1 ve modelin

giivenilirligini degerlendirmede 6nemli bir rol oynar.

Tabloda beta katsayis1 0,50 ile en fazla irlanda’da ardindan 0,43 ile Tiirkiye’de ve 0,30
ile Yunanistan’da oldugu goriilmektedir. Tiirkiye gibi ithalat bagimlilig1 yiiksek olan iilkelerde,
ithalat fiyatlarinda meydana gelen dalgalanmalar i¢ piyasada fiyatlarin daha fazla degismesine
yol agabilir. Ancak, dis ticaret hacmi yiiksek olan iilkelerde de benzer sekilde yiiksek
geciskenlik goriilebilir. Ornegin, Irlanda gibi uluslararasi ticarete entegre olan iilkelerde,
uluslararasi piyasalardaki fiyat dalgalanmalar1 ve doviz kuru degisimleri i¢ piyasada fiyatlarin
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degiskenligini etkileyebilir. ithalat bagimhilig1 ve dis ticaret hacmi gibi faktérler, iilkelerin ic
fiyatlariin degiskenligini belirlemede 6nemli rol oynar. Bu nedenle kur haricinde fiyatlara etki
eden diger faktorler de dikkate alinip iilkelerin ekonomik performanslar1 hakkinda yorum

yapmak gerekmektedir. Enflasyonu etkileyen gostergeler arasinda sunlar bulunabilir:

1. Ham madde fiyatlari: Uretici fiyatlarini etkileyen en temel faktdrlerden biri ham
madde fiyatlaridir. Ozellikle enerji ve hammadde fiyatlarindaki degisimler, iiretici fiyatlarim

dogrudan etkileyebilir.

2. Isgiicii maliyetleri: Isgiicii maliyetlerindeki degisimler, iiretici fiyatlarin1 etkileyen
onemli bir faktordiir. Iscilik maliyetlerindeki artislar, iiretim maliyetlerini yiikselterek iiretici

fiyatlarin artirabilir.

3. Doviz kuru: Bir iilkenin doviz kuru, ithal edilen hammadde ve mamullerin fiyatlarini
etkileyebilir. Ozellikle yerel para biriminin deger kaybetmesi ithal edilen mal ve hizmetlerin

maliyetini artirarak tiretici fiyatlarini ytlikseltebilir.

4. Vergi politikalari: Vergi politikalarindaki degisimler, isletmelerin maliyetlerini
etkileyebilir ve dolayisiyla iiretici fiyatlarini etkileyebilir. Ozellikle enerji vergileri gibi dolayl

vergiler, tiretici fiyatlarimi dogrudan etkileyebilir.

5. Rekabet kosullari: Rekabet kosullar1 da {iiretici fiyatlarini etkileyen onemli bir
faktordiir. Piyasadaki rekabetin azalmasi veya artmasi, fiyat olusumunu etkileyerek iiretici

fiyatlarinda degisikliklere neden olabilir.

Tabloda en az geciskenligin -0,003 ile Malta’da oldugu goriilmektedir. Malta'da
geciskenlik degerinin negatif ¢ikmasimin nedeni, muhtemelen veri anomalisinden dolay1
olmustur. Anormal veya yanliglikla girilmis veriler, bu sonucun ardindaki olasi nedenlerden
biridir. Veri anomalisine ragmen, sonu¢ yorumlanabilir ancak dikkatli bir sekilde yapilmalidir.
Negatif geciskenlik degeri, dis ticaret fiyatlarmin i¢ fiyatlara olan etkisinin, genellikle
beklendiginin aksine, ters yonde oldugunu gosterebilir. Bu durum, analizin dikkatlice gdzden

gecirilmesi ve diger ekonomik faktorlerin de dikkate alinmasi gerektigi anlamina gelir.

Genel olarak, kurun artmasi ile fretici fiyatlarinin diismesi beklenmez. Kurun
yiikselmesi, ithal girdi maliyetlerinin artmasina ve dolayisiyla iiretim maliyetlerinin artmasina
neden olabilir. Bu durumda, iiretici fiyatlarinin yiikselmesi daha olasidir. Ancak, her durum
farklidir ve ekonomik faktorlerin etkilesimi karmasiktir. Dolayisiyla, belirli bir ekonomik
baglamda, dolarin artmasiyla iiretici fiyatlarinin diigmesine neden olabilecek bagka faktorler de

bulunabilir. Ornegin, kurun artistyla paralel olarak ihracatin canlanmasi ve rekabetin artmas,
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iiretici fiyatlarinin diismesine katkida bulunabilir. Ayrica Malta'nin kii¢iik bir ada iilkesi olmasi
ve yerel ekonomisinin biilyiik 6l¢iide turizm ve hizmet sektoriine dayanmasi, ithalat hacminin
diger Euro bolgesi iilkelerine kiyasla daha diisiik olmasina neden olabilir. Bu nedenle, Malta

genellikle Euro bolgesindeki en az ithalat yapan iilke olarak kabul edilir.

Her ilkenin geciskenlik katsayisi, ekonomik yapisi, ticaret iligkileri ve endiistriyel
bilesenleri gibi ¢esitli faktorlere bagli olarak degiskenlik gosterir. Bu nedenle, her iilkenin doviz

kuru degisimlerine olan duyarliligin1 etkileyen farkli dinamikler bulunmaktadir.

Estonya, Slovenya ve Hirvatistan gibi iilkelerde diisiik geciskenlik katsayilarina sahip

olmasi, farkli sebeplere dayanabilir:

> Ekonomik Yapi: Bu iilkelerin ekonomik yapisi belirli endiistriyel sektorlere
veya hizmet alanlarma odaklanmis olabilir. Ornegin, Estonya bilgi teknolojileri ve dijital
endiistrilerde giiclii bir altyapiya sahiptir. Bu tiir endiistrilerde, doviz kuru dalgalanmalarinin

etkisi daha az olabilir.

> Dis Ticaret Hacmi: Bu iilkelerin dis ticaret hacmi gorece kiigiik olabilir.

Dolayisiyla, ithalat ve ihracat fiyatlarindaki degisimlerin i¢ piyasaya olan etkisi sinirli olabilir.

> Makroekonomik Stabilite: Bazi iilkeler, doviz kuru dalgalanmalarina karsi
daha direngli olabilir. Bu durum, ekonomik politikalarin istikrarliligi, doviz rezervlerinin giicli

ve diger makroekonomik faktdrlerle iligkili olabilir.

> Endiistriyel Yapi: Endiistrinin yapis1 ve isletmelerin yapisi da gegiskenlik
katsayilarin1 etkileyebilir. Ornegin, kiiciik ve orta dlgekli isletmelerin agirlikli oldugu bir

ekonomide, doviz kuru dalgalanmalarinin etkisi daha az olabilir.

Tablodaki verilere dayanarak, makroekonomik stabilite agisindan Slovenya'nin diger
iilkelere gore daha giicli oldugunu soyleyebiliriz. Slovanyanin gegiskenlik katsayisi
(0,077972), Estonya (0,093172) ve Hirvatistan (0,201853) ile karsilastirildiginda daha
diisiiktiir. Daha diisiik bir geciskenlik katsayisi, doviz kuru degisikliklerinin iiretici fiyatlarini
etkileme potansiyelinin daha az oldugunu gosterir. Bu durum, Slovenya'nin ekonomik yapisinin
daha saglam ve doviz kuru dalgalanmalarina karsi daha diren¢li oldugunu isaret edebilir
Dolayisiyla, Slovanya'nin makroekonomik istikrar acisindan diger iilkelerden daha avantajli

oldugunu soyleyebiliriz.

5. Sonug
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Kiiresellesmenin artmasi, iilkeleri doviz kuru ve ithalat fiyat1 gibi dis faktorlere daha
duyarli hale getirmistir. Bu faktorlerin etkisinin 6lgiilmesi, makroekonomik gostergelerin daha
iyi tahmin edilmesi ve gelismekte olan pazar ekonomilerinde daha iyi bir ekonomi politikasi
tasarimi igin onemlidir. Uretimin kiiresellesmesi, ithal girdi kullaniminin artmasina ve yerel
maliyetlerin déviz kurlarma daha duyarli hale gelmesine neden olmustur. Ithal girdi kullanim
hem iilkeler hem de endiistriler arasinda artma egilimindedir. Ithalat fiyatlarinin déviz kuru
soklarma duyarliligy, yerel iiretici ve tiiketici fiyatlarindan daha fazladir. Imalat sektérlerinde
daha fazla ithal ara mal kullanimi ve ihracat, ithalat fiyatlarinin tretici fiyatlara gecisini

artirabilir.

Dis faktorlerin fiyatlara etki ettigi kanallar, gecisin genisligi icin 6nemli belirleyicilerdir.
Bu baglamda, dogrudan ve dolayli kanallar diistiniilebilir. Dogrudan kanal, tiikketim sepetinde
yer alan ithal nihai tiiketici mallar1 aracilifiyla gerceklesir. Bu durumda, ithalat fiyatlarinin
artmasi, tamamen pazarlama stratejisine bagl olarak iiriin fiyatlarina yansimasi beklenir. Diger
kanal ise, i¢ tiretimde ithal girdilerin kullanimindan kaynaklanan {iretim maliyetleridir. Bu
durumda, gecisin genisligi, liretim maliyetlerindeki ithal girdi payiyla orantili olmasi beklenir.
Bununla birlikte, tiiketim mallar1 genellikle ¢ogu iilkede toplam ithalatin daha kiiclik bir
béliimiinii olusturur. Ozellikle, iilkelerde genellikle ara mallarin toplam ithalatin 6nemli bir
kismini olusturdugu ve ithal girdi kullaniminin ihmal edilemez oldugu durumlarda, ithalat
kanalinin hakimiyeti daha belirgin hale gelir. Tiirkiye, ara mallarin toplam ithalat i¢cindeki
payinin yaklasik %73 oldugu tilkelerden biri olarak, dolayli kanalin nihai fiyatlara geciste ¢ok
etkili oldugu iilkeler kategorisine dahil edilebilir.

Ithal girdi kullaniminin, déviz kuru soklarmin tiiketici fiyatlarina olan etkisinde 6nemli
bir kanal oldugunu vurgulayan yeni arastirmalar bulunmaktadir. Ornegin, imalat tedarik zinciri
Asya'da yakindan entegre edilmistir. Bu durum, doviz kuru veya iiretim maliyetlerindeki
herhangi bir degisikligin kolayca diger ekonomilere gegebilecegini ve ara fiyatlar1 etkileyerek
tedarik zincirini etkileyebilecegini gostermektedir. Artan baglantililik, ithal girdi
maliyetlerindeki degisikliklerin toplam enflasyona karsi daha biiyiik bir duyarliliga yol agma
egiliminde oldugunu ortaya koymaktadir. Benzer sekilde, bazi arastirmalar, ithal girdi
kullaniminin daha fazla oldugu endiistrilerde doviz kuru geciskenliginin fiyatlara daha biiyiik

oldugunu gostermektedir.

Kur geciskenliginin daha etkin bir sekilde tahmin edilebilmesi i¢in daha kapsamli
caligmalara ihtiya¢ vardir. Bu baglamda, literatiirde mevcut farkli modelleme yaklasimlarinin

kullanilmasiyla daha genis bir model havuzu olusturulabilir. Ayrica, zaman, parametre ve dl¢iim
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gibi belirsizliklerin dikkate alinmasi da dnemlidir. Bu yaklasimlarin bir araya gelmesi, kur

geciskenligi hakkinda daha derinlemesine bilgi edinilmesine olanak saglayacaktir.
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