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Tiirkiye Ekonomisi i¢in 1980 Sonrasinda Enflasyon ve Biiyiimenin Issizlik Uzerindeki
Etkileri: ARDL Yaklasimi

The Effects of Inflation and Growth on Unemployment for the Turkish Economy After 1980:
The ARDL Approach
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1980°’li yillarda Tiirkiye ekonomisi, diinyadaki egilime paralel olarak liberallesme ve
kiiresellesme siirecine girmistir. Kiiresellesme siireci ¢ergevesinde uygulanan iktisat politikalari, farkli
iilkelerde farkli sonuglar vermistir. Tiirkiye’de 1980 ve 1990’11 yillarda yiiksek enflasyon olgusu kronik
bir sorun haline gelmistir. 2002 y1l1 sonrasi diigme egilimine giren enflasyon oranlar1, gliniimiizde tekrar
yiiksek diizeyde seyretmektedir. Biiyiime oranlari ise dalgali bir seyir izlemis ve 6zellikle finansal kriz
donemlerinde ekonomide daralmalar goriilmiistiir. Bu calismanin amaci, 1980 sonrasi Tiirkiye
ekonomisi i¢in enflasyon ve ekonomik biiylime oranlarinin issizlik tizerindeki etkilerini arastirmaktir.
Calismada ekonometrik yontem olarak ARDL Sinir Testi kullanilmistir. Issizlik bagimli degisken olarak
ele almirken enflasyon ve bilylime oranlar1 bagimsiz degisken olarak kullanilmigtir. Calismanin
sonucunda degiskenler arasinda uzun donem esbiitiinlesme iligkisi bulunmustur. Ayrica uzun dénem
katsayilart tahmin edilmis, hem enflasyon hem de biiylime oran1 degiskenine iliskin parametre
katsayilar1 negatif olarak elde edilmistir. Bir bagka ifadeyle negatif iliski tespit edilmistir. Kisa donem
analizinde ise hata diizeltme modeli kurulmus ve modelden elde edilen sonuca gore kisa donemde
goriilen sapmalarin uzun donemde ortadan kalktigi sonucuna ulagilmistir.
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Abstract

In the 1980s, the Turkish economy entered the liberalization and globalization process in parallel
with the trend in the world. The economic policies implemented within the framework of the
globalization process gave different results in different countries. The phenomenon of high inflation has
become a chronic problem in Turkey in the 1980s and 1990s. Inflation rates, which started to decline
after 2002, are still at high levels today. Growth rates followed a fluctuating course and contractions
were observed in the economy, especially during the financial crisis. The aim of this study is to
investigate the effects of inflation and economic growth rates on unemployment for the Turkish
economy after 1980. ARDL Bound Test was used as econometric method in the study. While
unemployment is considered as the dependent variable, inflation and growth rates are used as
independent variables. As a result of the study, a long-term cointegration relationship was found between
the variables. In addition, the long-term coefficients were estimated, and the parameter coefficients
related to both inflation and growth rate variables were obtained as negative. In other words, a negative
relationship was detected. In the short-term analysis, the error correction model was established and
according to the result obtained from the model, it was concluded that the deviations seen in the short-
term disappeared in the long-term.

Keywords: Unemployment, Inflation, Economic Growth, Globalization, Bound Test
Jel Codes: C51, E24, E31

! Sorumlu Yazar: Doktora Ogrencisi, Istanbul Universitesi Iktisat Fakiiltesi Ekonometri Béliimii
ataydin@gelisim.edu.tr, https://orcid.org/0000-0002-9265-5930

Bu Yayina Atifta Bulunmak I¢in/Cite as:

Aydin, A. (2023). Tiirkiye Ekonomisi Igin 1980 Sonrasinda Enflasyon Ve Biiyiimenin Igsizlik Uzerindeki
Etkileri: Ardl Yaklasimi. Sosyal Bilimlerde Nicel Arastirmalar Dergisi, 3(1), 1-22

1


mailto:ataydin@gelisim.edu.tr

Aydin, Journal of Quantitative Research in Social Sciences, 3(1), 2023, 1-22

1. Giris

1970’lerde yasanan petrol krizi ve ekonomik krizler nedeniyle liberal iktisat politikalar
tekrar giindeme gelmistir. ABD ve Ingiltere’nin bagim cektigi liberallesme ve kiiresellesme
egilimleri, 1980°’li yillarda kisa zamanda tim diinyaya yayilmistir. S6z konusu iktisat
politikalarmin farkl iilkelerde farkli sonuglari olmustur. Kiiresellesme siirecinin énemli bir
sonucu, uluslararasi ticaret hacminin hizli bir artis egilimine girmesi olmustur. Uluslararasi
ticaretin artmastyla birlikte ihracat iistiinliigii olan iilkeler hizla biiyiirken bu iistiinliigli olmayan
bazi iilkeler ise ayni hizla biiyliyememis, hatta bazi iilkeler daha yoksul hale gelmistir.
Kiiresellesme siirecinin diger bir unsuru ise uluslararasi finans hareketlerinin serbestlesmesi
olmustur. Bu baglamda finans kapitalin biiylimesi, sermaye yetersizligi olan gelismekte olan
iilkelerin faiz 6deme yiiklerini arttirarak finansal zorluklar yasamasina neden olmustur.
Gelismis iilkelerde yasanan hizli biiyiime ise artan refahin paylasilmasi konusunda tartismalara
yol agmus, gelir dagilimi adaletsizligi ve yoksulluk sorunlarint bu iilkelerin temel
giindemlerinden biri haline getirmistir. Kiiresellesmenin bir baska sonucu ise yasanan finansal
krizlerin bulasic1 hale gelmis olmasidir. Ulkelerin birbirleriyle olan etkilesimlerinin artmasi
nedeniyle bir lilkede yasanan finansal kriz, bu tilkeyle iktisadi iligki i¢inde bulunan {ilkeleri de
krizle karsi karsiya birakmaya baslamistir. Finansal krizlerin artmasiyla birlikte 6zellikle
gelismekte olan iilkelerde issizlik sorunu artmaya baslamistir. Issizligin sadece ekonomik bir
mesele olmayip sosyal sonuglari da olan bir sorun olmasi nedeniyle, giiniimiizde de diinyanin
onemli giindem maddelerinden birisi olmaya devam etmektedir. Issizlik bir sonug olarak ele
alindiginda issizlige yol acan diger makroekonomik faktérlerin arastirilmast 6nem arz
etmektedir. Ekonomik biiylimenin issizligi azaltici yondeki etkisi genel olarak iktisat
literatiirtinde kabul gérmiistiir. Ancak son yillardaki istihdamsiz biiyiime olgusu nedeniyle bu
konu da giiniimiizde tartisilmaktadir. Issizlik iizerinde etkili oldugu diisiiniilen diger bir
makroekonomik degisken ise enflasyon oranidir. Enflasyon oraninin issizlik {izerindeki etkisi
konusunda literatiirde farkli sonuclarin elde edildigi ¢caligmalar bulunmaktadir. Bu ¢alismada
enflasyon ve ekonomik biiyiimenin issizlik {izerindeki etkileri Tiirkiye ekonomisi ig¢in
arastirilmistir.

Tirkiye ekonomisi kiiresellesme siirecine 1980 yilinda 24 Ocak Kararlariyla girmistir.
Oncelikle uluslararast mal hareketleri serbestlestirilmis, mal ve hizmet fiyatlar1 ile faiz
oranlarin piyasa kosullarinda olusumu saglanmistir. Ayrica ithal ikameci biliylime modeli
yerine ihracata dayali biiylime modeli benimsenmistir. Uluslararast mal hareketlerinin
serbestlesmesiyle birlikte ihracat hizla artmistir. Ancak ihracatla birlikte ithalat da artmus, dis
ticaret acig1 ve cari agik meseleleri Tiirkiye ekonomisinin kronik sorunlari haline gelmistir.
Ayrica yliksek enflasyon olgusu da kroniklesmis ve 2002 yilina kadar hep yiiksek diizeyde
kalmistir. Ekonomik biiyiime ise dalgali bir seyir izlemis, kriz donemlerinde daralmalarin
yasandig1 goriilmiistiir. Uluslararasi mal hareketlerinin serbestlestirilmesinin ardindan 1989
yilinda uluslararasi sermaye hareketleri de serbest hale getirilmistir. Sermaye hareketlerinin
serbestlesmesiyle birlikte Tiirkiye ekonomisinin faiz ve kur kirilganlig1 artmis, finansal krizlere
acik bir yapiya biiriinmiistiir. Ozellikle cari agiklar1 kapatmak igin ihtiyag¢ duyulan sicak parayi
iilkeye ¢ekmek amaciyla bazi donemlerde yiiksek faiz politikalar1 uygulanmistir. Ayni sekilde
biitce agiklarin1 kapatabilmek adina i¢ bor¢lanma faizleri de yiiksek diizeylere ¢ikarilmistir.
1980 sonrasinda yasanan finansal kriz donemlerinde ise hizli sermaye ¢ikislart olmus ve bu
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donemlerde Tiirkiye ekonomisi kiigiilmiistiir. 2001 krizi sonrasi uygulamaya konulan Giiglii
Ekonomiye Gegis Programiyla enflasyonla miicadele konusunda 6nemli bir adim atilmis ve
diistik enflasyon hedeflemesi yapilmistir. Ancak 2008 yilinda yasanan kiiresel kriz Tiirkiye’yi
de etkilemis ve 2009 yilinda Tiirkiye ekonomisi tekrar kiigiilmiistiir. 2018 yilindan itibaren
ekonomide baglayan darbogaz da 2020 pandemi krizi ile etkisini arttirmig ve giiniimiizde de
Tiirkiye ekonomisi tekrar yiliksek enflasyon sorunuyla karst karsiya kalmigtir. Ayrica doviz
kurlarinda yasanan istikrarsizliklar da uluslararasi ticarette olumsuzluklara neden olmakta ve
cari acik kaynakli kriz riskini arttirmaktadir.

Bu caligmada 1980 sonras1 Tiirkiye ekonomisi i¢in enflasyon ve biiyiime oranlarinin
igsizlik iizerindeki etkileri arastirilmustir. Issizligin bagimsiz degisken olarak ele alindig
ekonometrik bir model kurularak s6z konusu etkiler kisa ve uzun donem i¢in analiz edilmistir.
Calisma kapsaminda giristen sonraki ikinci boliimde konuya iligkin iktisadi teoriler agiklanmig
ve literatiirdeki farkli goriislere yer verilmistir. Ugiincii boliimde; issizlik, enflasyon ve biiyiime
oranlarmin 1980 sonrasi Tiirkiye ekonomisindeki gelismeleri agiklanmis ve ekonometrik analiz
oncesinde konuyla ilgili ipuglar1 elde edilmeye calisilmistir. Dordiincii boliimde, gerek Tiirkiye
ekonomisi gerekse diinya ekonomisi i¢in literatiirde bulunan ¢aligmalar 6zetlenmistir. Besinci
boliimde, kullanilan ekonometrik model ve uygulanan testlerle ilgili olarak metodoloji
aciklanmistir. Altinci boliimde ¢alismanin bulgularina yer verilmistir. Son boliim ise sonug
kismina ayrilmistir.

2. Teorik Cerceve

Klasik ve neoklasik iktisat teorisindeki temel prensip ekonominin tam istihdam
diizeyinde kendiliginden dengeye ulasacagi yoniindedir. Istihdama miidahale etme geregi
bulunmamaktadir. Ancak 1929 krizinden sonra makroekonomik sorunlarin derinlesmesi
miidahale tartismalarin1 da beraberinde getirmistir. Keynes (1936); issizlik, milli gelir, toplam
talep degiskenlerinin birbirleriyle olan etkilesimlerini analiz ederek klasik ve neoklasik iktisat
teorilerine elestiriler getirmistir. Phillips (1958) ise calismasinda issizlik ile {icretlerdeki
degisim oranlar1 arasindaki etkilesimi incelemistir. Calismada 1861 ile 1957 yillar1 arasindaki
donem Ingiltere ekonomisi agisindan incelenmis ve iicret enflasyonu ile issizlik arasinda
negatif bir iligki saptanmistir. Bu ¢alismanin ardindan Solow ve Samuelson, iicret enflasyonu
yerine tiiketici fiyat endeksini koyarak teoriyi ABD ekonomisine uyarlayarak gelistirmislerdir.
Literatiirde Phillips Egrisi olarak adlandirilan bu teori, iktisat politikalarin belirlenmesinde
onemli bir ara¢ olarak benimsenmistir. Yiiksek enflasyon orani-diisiik issizlik veya diisiik
enflasyon orani-yliksek issizlik seceneklerinden tercih yapabilme olanagi saglayan Phillips
Egrisi, 1970’11 yillara kadar gegerliligini korumustur. Ancak 1970’li yillarda petrol krizi ile
birlikte yiliksek enflasyon orami ve yiiksek issizligin bir arada goriilmesi Phillips egrisi ile
aciklanamamuistir. Stagflasyon olarak adlandirilan yiiksek enflasyon ve yiiksel issizligin ayni
anda gerceklesmesi Phillips Egrisini tartismaya agmistir. Bu baglamda Friedman (1977),
Phillips Egrisi ile ortaya konan enflasyon orani ile igsizlik arasindaki negatif iligkinin gegici
oldugunu one siirmiistiir. Friedman, s6z konusu negatif iligkinin enflasyon beklentisi ile
gerceklesen enflasyonun uyumsuzlugundan kaynaklandigini ifade etmektedir. Bu ¢ercevede
uzun donemde enflasyon beklentileri revize edildiginde iki degisken arasindaki iligki de ortadan
kalkmaktadir. Friedman’in temsilcisi oldugu monetarist iktisatcilar kisa donem iligkiyi kabul
ederken yeni klasik yaklagim kisa donemde de enflasyon ve issizlik arasinda bir iligki
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olmadigini savunmaktadir. Yeni klasik yaklagima gore enflasyon beklentilerinde sistematik bir
hata olmayacagi varsayilmaktadir. Bu durumda ekonomide yasanan gecici soklar disinda dogal
issizlik oraninda herhangi bir degisiklik s6z konusu olmamaktadir. Enflasyon ve issizlik
degiskenleri arasindaki iliskinin varlig1 veya yoklugu, uygulanacak iktisat politikalari1 agisindan
Oonem arz etmektedir. Keynesci yaklasima gore iki degisken arasinda ters yonli bir iligki ele
alindig1 i¢in para ve maliye politikalari ile issizlik tizerinde etkili olmak miimkiindiir. S6zgelimi
genisletici para ve maliye politikalar1 uygulanarak talep arttirilabilmektedir. Bu baglamda artan
talep diizeyi, issizligi azaltic1 yonde etki yapmaktadir. Enflasyonun diisiiriilmesi hedeflenirse
stire¢ tersine islemekte ve diisiik enflasyon hedefine ulagmak, issizlikte artis pahasina
gergeklestirilebilmektedir. Buna karsilik monetarist ve yeni klasik yaklasima gore enflasyon ve
igsizlik arasinda herhangi bir iliski bulunmadigindan uygulanacak olan miidahaleci iktisat
politikalar1 olumlu sonu¢ vermemektedir.

Bu calismada arastirilan diger bir iligki ise biiylime oraninin igsizlik tizerindeki etkisidir.
Biiylimenin issizlik ve istihdam tizerindeki etkileri, son yillarda daha da ¢ok arastirilmaktadir.
Bir bagka ifadeyle iktisadi biiylimenin istihdam yaratip yaratmadigi, iktisat politikalari
acisindan onem arz etmektedir. Ekonomik biiyiimenin istthdami arttirmak suretiyle igsizlik
iizerinde azaltici bir etki yapacagi goriisii iktisat literatiirinde Okun Yasasi olarak
bilinmektedir. Okun (1962), ¢alismasinda regresyon analizini kullanarak ABD ekonomisinde
1947 ile 1960 yillar1 arasindaki donem ig¢in biiyiime oraninin issizlik lizerindeki etkisini
incelemistir. Ceyreklik verilerin kullanildig1 calismada, incelenen dénemin ortalama biiyiime
orani %2,25 olarak bulunmustur. Analiz sonucuna gore s6z konusu ortalama biiylime oraninin
tizerindeki %1°lik bir artis issizlik oraninda %0,5°1ik bir diisiise yol agmaktadir. Klasik iktisat
teorisinde issizlik ile biiylime arasindaki iligki, tasarruf ve yatirimlarin esitligi baglaminda
degerlendirilmektedir. Tasarruflarda yasanan artis yatirnmlar1 arttirmakta, yatirim artiglari ise
dogal olarak tretim diizeyini yiikselterek biliylimeye yol agmaktadir. Bir baska ifadeyle
ekonomik biiylime ile issizligin ortaya ¢ikis mekanizmalar1 farkli olmakta, aralarinda herhangi
bir iliski bulunmamaktadir. Biiylimenin etkisiyle ortaya ¢ikan emek talebi, her ne kadar
istihdamu arttirsa da diger yandan iicretleri de yiikseltmektedir. Ucretlerin artmasi ile niifus da
artmakta ve biiylimenin issizligi azaltici etkisi ortadan kaybolmaktadir (Paya, 1998:181).
Keynesci yaklasim ise ekonomide durgunlugu ortadan kaldirabilmek i¢in toplam talep
diizeyinin arttirilmasi gerektigini ileri sirmektedir. BOylece artan talep nedeniyle iiretimin
artacagi ve issizligin azalacag1 degerlendirilmektedir. Literatiirde yer alan diger neoklasik ve
Keynes kokenli biiyiime modelleri de biiylime oranlari ile igsizlik arasindaki iligkiyi
arastirmistir ve bu konudaki calismalar kiiresellesme siirecindeki giinlimiizde de devam
etmektedir.

3. Tiirkiye Ekonomisinde Issizlik, Biiyiime ve Enflasyon

Bu caligmada 1980 sonrast Tiirkiye ekonomisinde enflasyon ve biiylimenin issizlik
tizerindeki etkileri ele alinmistir. 1970’1 yillarda yasanan ekonomik krizler ve stagflasyon
stireciyle birlikte tiim diinyada liberallesme egilimleri yeniden ortaya c¢ikmistir. Ayrica
kiiresellesme siireci ekonomik hayatin giindemine oturmus, uluslararasi ticarette serbestlik
politikalar1 hakim olmustur. Tiirkiye ekonomisi de kiiresellesme ve liberallesme siirecine 24
Ocak 1980 kararlariyla eklemlenmistir. 1980 Oncesinde Tiirkiye nin temel biiyiime modeli
ithal ikameci bilylimeyken 1980 sonrasinda ihracata dayali biiylime modeli benimsenmistir
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(Aydin, 2021:224). 24 Ocak kararlari, uluslararasi mal hareketlerinin serbestlestirilmesi, doviz
kurlarinin piyasa kosullarinda olusmasi, tiicretlerin reel olarak disiiriilmesi gibi liberal
onlemlerden olusmaktadir (Cavdar, 2004:258). Devlet miidahalesinin ise minimuma
indirilmesi hedeflenmektedir. Alinan kararlar sonucunda en fazla basari ihracatin arttirilmasi
alaninda goriilmistiir. 1980 ile 1989 yillar arasinda ihracat bes katina ¢ikmistir (Boratav,
2015:161). Mal hareketlerinin serbestlestirilmesinin ardindan 1989 yilinda sermaye hareketleri
de serbest hale gelmistir. Sermaye hareketlerinin serbestlesmesiyle birlikte Merkez Bankasi’nin
doviz ylkiimliiliikleri artmis ve glinlimiiziin de en biiylik sorunlarindan biri olan dolarizasyon
sorunu ortaya ¢ikmistir (Kepenek & Yentiirk, 2001:254). Ayrica Tiirkiye ekonomisi finansal
krizlere acik hale gelmis; 1994, 2000, 2001, 2008, 2018 yillarinda yasanan krizler c¢esitli
acilardan ekonomiye zarar vermistir. 2008 yilinda yasanan finansal kriz kiiresel bir kriz olup,
Tiirkiye bu krizden etkilenen iilke konumundadir. S6z konusu kriz yillarinda Tiirkiye
ekonomisinde genel olarak daralmalar yasanmis ve issizlik oranlarmin arttigi goézlenmistir.
Enflasyon meselesi ise sadece kriz yillarinda degil, 1980 sonrasinda siireklilik arz eden bir
sorun haline gelmistir. 2001 krizinden sonra uygulamaya konulan Gii¢lii Ekonomiye Gegis
Programu ile diigme egilimine giren enflasyon orani, son yillarda tekrar ylikselmeye baslamig
ve hala giinliimiiziin en biiyiik ekonomik sorunu olarak giindemde yer almaktadir.

Asagidaki Loess egrilerinde 1980 sonrasi icin issizlik-enflasyon iligkisi ve igsizlik-

biiylime iligkisi ayr1 ayr ele alinmustir. Loess egrisi, bagimli degisken ile bagimsiz degisken
veya degiskenlerin iliskisini gosteren grafiksel bir 6zet olarak tanimlanabilir.
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Sekil 1. Issizlik-Enflasyon Iliskisi (1980-2021)

Sekil 1’de goriildiigii gibi yaklasik %50 enflasyon diizeyine kadar enflasyon orani
artiglart igsizlik seviyesinde diisiise neden olmaktadir. Bu baglamda Phillips Egrisi yaklagiminin
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Tiirkiye ekonomisi i¢in incelenen dénem bazinda dogrulandigina dair bir 6n tespit yapilabilir.
Ancak enflasyon diizeyi %50 nin iizerine ¢ikinca issizligi azaltici etki ortadan kalkmaktadir.
Hatta %50 nin lizerine ¢ikinca yaklasik %70 diizeyine kadar issizlik ve enflasyonun birlikte
arttigt goriilmektedir. Sekil 2’de ise issizlik ile ekonomik biiyiime arasindaki iliski
gosterilmistir.
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Sekil 2. Issizlik-Biiyiime Iliskisi (1980-2021)

Sekil 2’de goriildiigii lizere biiyiime orami yaklasik %2’nin lizerine ¢iktiginda biiyiime
oranindaki artiglar issizlik oranmi iizerinde azaltici etki yapmaktadir. Bu baglamda Okun
Yasasinin incelenen donemde Tiirkiye i¢in gegerli oldugu seklinde bir 6n ¢ikarim yapilabilir.
Ancak burada dikkat ¢ekici nokta yaklasik %7 biiyiime diizeyinden sonra s6z konusu etkinin
tam tersine donmesidir. Bu durum ise istthdamsiz biiytimeye iliskin bir ipucu olarak
degerlendirilebilir.

4. Literatiir

Literatiirde issizlik, bliyiime ve enflasyon arasindaki iliskiyi inceleyen g¢alismalar
bulunmaktadir Farkli sonuglarin elde edildigi ¢alismalardan bazilar1 asagida 6zetlenmistir.

Walterkhirsen (1999), calismasinda 1988-1998 donemi igin yaptigi zaman serisi
analizinde Avrupa {ilkelerini incelemistir. Biiyiime ile igsizlik arasindaki iliskinin incelendigi
caligmada degiskenler arasinda ters yonlii bir iligski oldugu sonucuna varilmistir.

Zagler (2003), 1968-2000 y1llar1 arasindaki dénemi Almanya, Fransa, ingiltere ve Italya
ekonomileri analiz edilmistir. VECM yonteminin kullanildig1 calismada ekonomik biiylime ile
igsizlik arasindaki iligki arastirilmistir. Calismanin sonucuna gore issizlik ve bilylime arasinda
kisa donemde negatif yonlii, uzun dénemde pozitif yonlii bir iliski s6z konusudur.
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Chicheke (2009), Gliney Afrika icin 1980-2008 yillar1 arasindaki donemde enflasyon
ile igsizlik iligkisini VECM yontemiyle analiz etmistir. Calisma sonucunda degiskenler arasinda
negatif yonlii bir iliski bulundugu sonucuna ulagilmstir.

Caporale & Skare (2011), 1970-2010 yillar1 arasindaki donemi 119 iilke igin
incelemislerdir. Calismada esbiitiinlesme analizi, FMOLS, DOLS ve nedensellik testleri
uygulanarak enflasyon, issizlik ve biliylime arasindaki iliski arastirilmigtir. Calisma sonucunda
uzun donemde esbiitiinlesme iliskisi saptanmistir. Ayrica degiskenler arasinda ¢ift yonli
nedensellik iliskisi bulunmustur.

Kreishan (2011), 1970-2008 arasindaki dénemde Urdiin ekonomisi i¢in Okun Yasasinin
gecerliligini sinamistir. Esbiitiinlesme ve regresyon analizinin kullanildigi calismada issizlik ve
enflasyon arasinda herhangi bir iligki tespit edilememistir.

Caceres (2014), calismasinda 1991-2007 yillart i¢in Orta Amerika’da issizlikle
ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi arastirmistir. VAR modelinin kullanildigi ¢alismanin
sonucuna gore incelenen donemde degiskenler arasinda negatif yonlii bir iligki saptanmustir.

Bhattarai (2016), c¢alismasinda 1991-2014 doéneminde enflasyonla issizlik orani
arasindaki iliskiyi OECD iilkeleri i¢in incelemistir. VAR modelinin kullanildig1 ¢alismada
Avustralya, Danimarka, Fransa, Italya, Hollanda, ingiltere, Ispanya, Yeni Zelanda ve ABD igin
Phillips Egrisi yaklagiminin gecerli oldugu sonucuna ulagilmstir.

Bedhaso & Jayamohan (2020), 1991-2016 yillar1 aras1 donem igin igsizlik, enflasyon ve
ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi Etiyopya ekonomisi i¢in arastirmiglardir. VAR model ve
ARDL yontemlerinin kullanildigi ¢alismanin sonucunda issizlik ile enflasyon arasinda negatif
yoOnlii bir iligki saptanmistir. Enflasyon artiginin ise kisa donemde ekonomik biiylime {izerinde
pozitif etkisi s6z konusudur.

Tirkiye ekonomisi igin literatiirdeki bazi ¢alismalar ise asagida 6zetlenmistir.

Uysal & Erdogan (2003), 1980-2002 yillar1 arasi donem ig¢in yaptiklar1 ¢alismada
issizlik ve enflasyon arasindaki iligskiyi regresyon ve nedensellik analizi yontemiyle
arastirmiglardir. Calismanin sonucunda degiskenler arasinda 1980-1990 dénemi i¢in pozitif bir
iliski bulunurken 1990-2002 aras1 donem igin negatif iliski tespit edilmistir.

Goktas Yilmaz (2005), 1978-2004 dénemi i¢in ekonomik biiyiime ile issizlik arasindaki
iliskiyi Granger nedensellik analizi yontemini kullanarak analiz etmistir. Calismanin sonucunda
ekonomik biiylimeden issizlige dogru tek yonlii nedensellik bulunmustur.

Yilmaz (2005), 1978-2004 yillar1 i¢in issizlik ve bilylime arasindaki iliskiyi nedensellik
analizi yontemiyle incelemistir. Calismanin sonucunda issizlikten bilylimeye dogru tek yonlii
bir nedensellik iligkisi oldugu ortaya ¢ikmaistir.

Pazarlioglu & Cevik (2007), 1939-2005 yillar1 arasindaki donemde enflasyon ve igsizlik
arasindaki iliskiyi Ratchet yontemiyle arastirmiglardir. Issizligin enflasyondan etkilendigi ve
histeri etkisinin gecerli oldugu saptanmustir.

Aykir1 (2008), yaptig1 calismada 1975-2006 yillar1 arasindaki donem igin igsizlik,
enflasyon ve biiyiime orami arasindaki iliskiyi nedensellik analizi yontemi ile incelemistir.



Aydin, Journal of Quantitative Research in Social Sciences, 3(1), 2023, 1-22

Calisma sonucunda biiylimeden issizlige dogru tek yonlii ve negatif bir iligki bulundugu
sonucuna ulastlmistir.

Hepsag (2009), issizlik ile enflasyon arasindaki iliskiyi 2000-2009 yillar1 i¢in ¢eyreklik
verilerle incelemistir. Sinir testi yonteminin kullanildig1 ¢calismada degiskenler arasinda kisa
donemde bir iligki bulunamazken uzun déonemde esbiitiinlesme iligkisi tespit edilmistir.

Kanca (2012), ¢alismasinda 1970-2010 yillar1 arasi issizlik orani ile ekonomik biiylime
arasindaki iliskiyi incelemistir. Engle-Granger esbiitiinlesme testi ve Granger nedensellik
analizi yontemlerinin kullanildig1 g¢alismada iki degisken arasinda egbiitiinlesme iligkisi
saptanmistir. Nedensellik analizinde ise biiylimeden issizlige dogru tek yonlii bir nedensellik
iliskisi bulunmustur.

Bayrak & Kanca (2013), yaptiklar1 ¢alismada 1970-2010 doneminde issizlik ve
enflasyon arasindaki iliskiyi egsbiitlinlesme ve nedensellik analizi yOntemleriyle
arastirmiglardir. Calismanin sonucunda séz konusu iki degisken arasinda herhangi bir uzun
donem iligkisi saptanmamuistir. Kisa donemde ise negatif yonlii bir iligki saptanmustir.

Giil vd. (2014), yaptiklar1 calismada Azerbaycan, Kazakistan, Kirgizistan, Makedonya
ve Tirkiye ekonomileri igin panel esbiitiinlesme testi ve nedensellik analiziyle enflasyon ile
igsizlik arasindaki iliskiyi arastirmislardir. Calismanin sonucunda degiskenler arasinda
esbiitiinlesme iliskisi tespit edilmistir. Ayrica enflasyondan issizlige dogru tek yonlii
nedensellik iligkisi bulunmustur.

Sentlirk & Akbas (2014), 2005-2012 donemini inceledikleri ¢alismalarinda sanayi
iretim endeksi, issizlik ve enflasyon arasindaki iliskiyi nedensellik analizi yontemiyle
incelemiglerdir. Yapilan analiz sonucunda issizlikle enflasyon arasinda c¢ift yonlii bir
nedensellik iliskisi tespit edilmistir. Ayrica issizlikle sanayi iiretim endeksi arasinda da cift
yoOnlii nedensellik iligkisi bulundugu sonucuna ulagilmistir.

Ar (2016), 1980-2014 donemi igin issizlik ve ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi
esbiitiinlesme analizi ile incelemistir. Calisma sonucunda herhangi bir esbiitiinlesme iliskisi
bulunamamistir. Ayrica nedensellik iliskisi arastirilmis ve degiskenler arasinda nedensellik
iliskisi de tespit edilememistir.

Mucuk vd. (2017), ¢alismasinda 2002-2014 yillar1 arasindaki donemi ¢eyreklik verilerle
arastirmislardir. Egbiitiinlesme analizinin kullanildig1 ¢alismada issizlik ve ekonomik biiylime
arasindaki iligki test edilmistir. Calismanin sonucunda degiskenler arasinda uzun dénemli bir
esbiitiinlesme 1iliskisinin olmadig: tespit edilmistir. Nedensellik testi sonuc¢larina gore kisa
donemde ise ekonomik biiylimeden issizlige dogru tek yonlii ve negatif bir nedensellik
saptanmistir.

Yildiz vd. (2017), Okun Yasasini Tiirkiye ekonomisi 6zelinde 2005-2015 yillari i¢in
sinamiglardir. Caligmanin sonucunda trend biiyiimenin {izerindeki her %1°lik biiyiime artisinin
issizligi %0,07 oraninda azalttig1 gortilmustiir.

Apaydin & Tasdogan (2019), caligmalarinda 2000-2016 yillar1 ig¢in Tiirkiye
ekonomisinde Okun Yasasini test etmislerdir. ARDL yonteminin kullanildig1 ¢alismanin
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sonucunda yapisal igsizlik ile ¢alisildiginda Okun Yasas1 gecersiz bulunurken diger issizlik
tiirleri ele alindiginda gecerli bulunmustur.

Uslu (2020), Tiirkiye ekonomisini {i¢ donem halinde ele alarak igsizlikle biiytime
arasindaki iliskiyi yapisal kirilmali birim kok ve esbiitiinlesme testleriyle sinamistir.
Caligmadan elde edilen sonuglara gore 1923-1971 yillar1 arasinda degiskenler arasinda
esbiitiinlesme iliskisi mevcuttur. 1923-2019 yillar1 arasinda degiskenler arasinda zayif bir iliski
bulunmustur. 1972-2019 yillar1 arasindaki donemde ise istihdam yaratmayan bir bilylime s6z
konusudur.

Literatiirde yer alan calismalar genel olarak degerlendirildiginde degiskenlerin
cogunlukla ikili olarak ele alindig1 goriilmektedir. Issizlik-enflasyon iliskisi, issizlik-ekonomik
biiyiime iliskisi veya enflasyon-ekonomik biiyiime iliskisi seklindeki ¢alismalarda genellikle
nedenselligin arastirildigi dikkat ¢ekmektedir. Her ii¢ degiskenin degerlendirildigi caligmalara
cok rastlanmamustir. Bu ¢alismada ise literatiirden farkl olarak igsizlik bagimli degisken olarak
ele alinmis ve degiskenler arasindaki uzun donem denge iliskisi arastirilmistir. Ayrica
nedensellik testleri yerine uzun donem ve kisa dénem katsayilari tahmin edilerek enflasyon ve
ekonomik biiyiimenin issizlik iizerindeki etkileri analiz edilmistir. Bu baglamda s6z konusu
etkilerin yonii ve derecesi hakkinda daha ayrintili ¢ikarimlar elde etmek miimkiin olmustur.
Bunun disinda 2020 yilinda yasanan pandemi siireci ve son yillarda ortaya ¢ikan agir ekonomik
sorunlar nedeniyle bu siireclerin dahil oldugu gilincel bir caligmaya ihtiyac duyuldugu
degerlendirilmektedir.

5. Veri Seti ve Yontem

Bu c¢alismada veri seti olarak Tirkiye ekonomisi i¢in 1980-2021 yillar1 arasindaki
issizlik, enflasyon ve biiyiime serileri kullanilmistir. Tiim veriler TUIK (2022,2023) sitesinden
ve TUIK (2013)’ten elde edilmistir. Degiskenler arasindaki iliskinin belirlenebilmesi igin ise
ARDL (Gecikmesi Dagitilmis Otoregresif Model) yontemi kullanilmistir.

Engle & Granger (1987) tarafindan gelistirilen esbiitiinlesme testinde degiskenlere
iliskin gecikmeli degerler dikkate alinmamakta ve bu durum spesifikasyon hatasina neden
olmaktadir. Pesaran & Shin (1995), esbiitiinlesme iliskisinin belirlenmesinde otoregresif
gecikmeli modellerin kullanilabilecegini ileri siirmiislerdir. Bu baglamda Pesaran vd. (2001),
siir testi olarak adlandirilan yeni bir esbiitiinlesme testi gelistirmislerdir. Sinir testi iki agama
olarak uygulanmakta, ilk asamada esbiitiinlesme iliskisinin varlig1 arastirilmaktadir. Birinci
asamada esbiitliinlesme 1iligskisi bulunmussa modele iliskin uzun donem ve kisa donem
parametreler tahmin edilmektedir (Cil, 2018:408). Daha onceki Engle-Granger (1987),
Johansen (1988) gibi esbiitiinlesme testlerinde serilerin ayni mertebeden duragan olmasi
varsayimi, sinir testinde bulunmamaktadir. Bu cergevede ayni mertebeden duragan olmayan
zaman serilerine de esbiitiinlesme analizi uygulama imkani1 sundugu icin sinir testinin diger
esbiitliinlesme testlerine gdére avantaji bulunmaktadir. Ayrica kiigiik 6rneklem durumunda sinir
testi, Engle-Granger ve Johansen testlerine gore daha giivenilir sonuglar vermektedir (Narayan
& Smyth, 2005:421-424). Sinir testi gergevesinde bagimli degisken ile bagimsi degiskenler
arasindaki iliskini belirlenmesi i¢in asagidaki model kullanilmaktadir.

Ay = co + 1t + Ty Yeog + My X + le=_11 Pidz;; + ' Ax, + Ow, + & (1)
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Yukaridaki modelde y, bagimli degiskeni gosterirken z; bagimsiz degiskenler
vektoriinti ifade etmektedir.x, bagimli ve bagimsiz degiskenlerin bulundugu vektdr olarak
tanimlanmaktadir. 7, Ve 7, ise modelin uzun donem carpanlaridir. Modelde yer alan t
ifadesi trend degiskenini gostermekte, c, ise sabit terim olarak modele dahil edilmektedir. Sinir
testinin temeli, yukaridaki regresyon modelinin En Kiicliik Kareler Yontemiyle tahmin
edilmesine dayanmaktadir. Testin temel hipotezi esbiitiinlesme iligskisinin olmadigi yoniindedir.
Temel hipotezin sinanmast igin F istatistigi kullanilmaktadir. Temel ve alternatif hipotezler
asagidaki gibi tanimlanmaktadir.

Ho:myy = 0,70, =0 (2)
Hy:myy, # 0,1y, # 0veya my,, # 0,1, = 0veyam,, = 0,m,, #0 3)

Sinir testinin karar siirecinde hesaplanan F istatisti§inin karsilastirilmasi gereken kritik
degerler Pesaran vd. (2001) tarafindan gelistirilmistir. Bu baglamda iki farkli kritik deger
hesaplanmustir. Alt kritik deger, degiskenlerin diizeyde duragan olma durumunu varsayarken,
ist kritik deger degiskenlerin birinci mertebeden duragan oldugunu varsaymaktadir. Karar
asamasinda ise hesaplanan F istatistigi Uist kritik degerden biiyiikse degiskenlerin esbiitiinlesik
olmadigini 6ne siiren temel hipotez reddedilmektedir. Istatistik degeri alt kritik degerden
kiiciikse temel hipotez reddedilememekte ve degiskenler arasinda esbiitiinlesme iligkisinin
bulunmadig1 sonucuna varilmaktadir. Her iki durumda da degiskenlerin duraganlik mertebeleri
bilinmemektedir. Hesaplanan F istatistigi iki kritik deger arasinda kalirsa bir sonuca
ulagilamamakta ve degiskenlerin duraganlik mertebelerinin arastirilmast zorunlu hale
gelmektedir. Pesaran vd. (2001), degiskenlerin duraganlik durumunun 6nceden arastirilmasina
gerek olmadigini belirtmekle birlikte Quattara (2004), sinir testi 6ncesinde birim kok testlerinin
yapilmasini 6nermektedir. Testin temel varsayimi, degiskenlerin diizeyde duragan veya birinci
mertebeden duragan olmasidir. Degiskenler arasinda ikinci mertebeden duragan bir degisken
bulunmasi halinde F istatistigine iliskin kritik degerler gegersiz hale gelmektedir. Bu ¢ercevede
siir testi Oncesinde birim kok testlerinin yapilmasi 6nem arz etmektedir. Bu ¢calismada da sinir
testinden once degiskenlere iliskin birim kok testleri yapilmaistir.

Oncelikle Dickey & Fuller (1981) tarafindan gelistirilen Genisletilmis Dickey-Fuller
Birim Kok Testi (ADF) uygulanmistir. Temelleri Dickey & Fuller (1979) tarafindan atilan bu
test kapsaminda asagidaki tli¢ farklt model spesifikasyonu kullanilmaktadir.

AY, = 8Y,q + X0, 8AY, 141 + & (4)
AY, = p+8Y g + X, 8iAY, iy + & (5)
AY, = p+ Bt +6Y,_g + X, 6:AY, g + & (6)

Yukaridaki iic model sirasiyla sabitsiz model, sabitli model, sabitli ve trendli model
olarak tanimlanmaktadir. Dickey & Fuller (1979) calismasinda sadece birinci mertebeden
otoregresif model dikkate alindigindan otokorelasyon problemini ortadan kaldirmak amaciyla
ADF testindeki tiim modellere bagimli degiskenin gecikmeli degerleri de eklenmistir. ADF
testine iliskin temel ve alternatif hipotezler asagidaki gibi tanimlanmaktadir.

Hy:6=0 (7
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Hi:6<0 8

ADF testi karar asamasinda hesaplanan test istatistiginin Dickey-Fuller kritik
degerleriyle karsilastirilmasi gerekmektedir. Hesaplanan test istatistigi secili anlamlilik
diizeyinde kritik degerden biiylikse temel hipotez reddedilememekte ve serinin birim koklii
oldugu sonucuna ulagilmaktadir.

Bu ¢alisma i¢in kullanilan diger bir birim kok testi ise Phillips & Perron (1988)
tarafindan gelistirilen testtir. ADF testinde otokorelasyon sorununu gidermek amaciyla modele
bagimli degiskenin gecikmeli degerleri ilave edilmektedir. Phillips-Perron testinde ADF
testinden farkli olarak hata terimlerinin otokorelasyonsuz olmasi ve sabit varyans varsayimlari
yapilmamaktadir (Enders, 2010:229). Test istatistigi ise asagidaki gibi hesaplanmaktadir.

Zy=T(@, —1)—CF (9)

Yukaridaki ifadede CF, diizeltme faktorii olarak tanimlanmaktadir. Phillips-Perron
birim kok testine iliskin temel ve alternatif hipotezler ADF testi hipotezleri ile aynidir. Kritik
degerler olarak da ADF testi ile ayni1 kritik degerler kullanilmaktadir. Bu ¢ergevede hesaplanan
test istatistigi secili anlamlilik diizeyinde kritik degerden biiyiikse temel hipotez
reddedilememektedir. Bir baska ifadeyle serinin duragan bir siire¢ izlemedigi sonucu ortaya
cikmaktadir.

ADF, Phillips-Perron gibi geleneksel birim kok testlerinde seride meydana gelebilecek
soklarin gegici oldugu varsayimi yapilmaktadir. Nelson & Plosser (1982) ise soklarin kalici
olabilecegini 6ne siirmiislerdir. Perron (1989) ise analiz edilen zaman serisinde yapisal kirilma
oldugu halde s6z konusu yapisal kirilmanin birim kok testinin i¢cine alinmamasi durumunda
testin birim kok temel hipotezinin kabuliine dogru egilimli oldugunu ortaya koymustur. Perron
(1989), bu cercevede kirilma tarihinin digsal olarak belirlendigi bir yapisal kirilmay1 dikkate
alan yeni bir birim kok testi gelistirmistir. Daha sonra Zivot-Andrews (1992), Lumsdaine-
Papell (1997), Perron (1997), Lee-Strazicich (2003, 2004), Narayan-Popp (2010) gibi pek ¢ok
yapisal kirilmali birim kok testi gelistirilmistir. Bu ¢alismada da ele alinan donem itibariyle
yasanan ekonomik krizler ve dissal soklar g6z oniine alinarak yapisal kirilma veya kirilmalarin
olabilecegi degerlendirilmektedir. Bu baglamda analiz edilen degiskenlere yonelik olarak bir
yapisal kirilmay1 dikkate alan Zivot & Andrews (1992) birim kok testi uygulanmistir. Bu
caligma kapsaminda uygulanan diizeyde ve egimde bir yapisal kirilmali modelde asagidaki
model kullanilmaktadir.

Y, =u+ Bt +aY,_; + 6,DT(w) + 6;DU(w) + XX, c;AY,_; + & (10)

Yukaridaki modelde DT ve DU kukla degiskenlerdir. Kirilma tarihi test siireci iginde
i¢sel olarak belirlenmekte ve olasi tiim kirilma tarihleri i¢in t istatistikleri hesaplanmaktadir.
Hesaplanan istatistik degerlerinin minimum oldugu noktada kirilma tarihi belirlenmektedir.
Yukaridaki modelde a katsayisi i¢in hesaplanan t istatistigi kritik degerle karsilastiriimaktadir.
Hesaplanan test istatistigi se¢ili anlamlilik diizeyinde kritik degerden biiyiikse serinin birim
kokli oldugunu one siiren temel hipotez reddedilememektedir. Aksi durumda temel hipotez
reddedilerek serinin diizeyde ve egimde bir yapisal kirilma altinda trend duragan oldugu
sonucuna ulasilmaktadir.

11
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Sinir testine iligkin varsayimlarin saglanip saglanmadigina iligskin testler de ayrica
yapilmistir. Bu baglamda oncelikle hata terimlerinin normal dagilim gosterdigi varsayimi
sinanmuistir. Normallik varsayiminin test edilmesi i¢in Jarque-Bera test istatistigi kullanilmustir.
S6z konusu istatistik degeri asagidaki gibi hesaplanmaktadir.

JB = nf + &2 (11)

6 24

Yukaridaki formiilde K basiklik katsayisini, S ise ¢arpiklik katsayisini ifade etmektedir.
Jarque-Bera normallik testine iligkin sifir hipotezi analiz edile serinin normal dagildigini 6ne
stirmektedir. Test istatistigi Ki-Kare dagilimma uymaktadir. Bu baglamda hesaplanan test
istatistiginin Ki-Kare tablosunda yer alan kritik degerlerle karsilastirilmasi gerekmektedir. Test
istatistigi secili anlamlilik diizeyinde kritik degerden biiyiikse temel hipotez reddedilerek
serinin normal dagilim sergilemedigi sonucuna ulasilmaktadir. Tam normal dagilim ig¢in
basiklik katsayisi sifir, carpiklik katsayisi ti¢c degerini almaktadir. Bir baska ifadeyle Jarque-
Bera test istatistigi sifir olarak hesaplanmaktadir (Feibel Bruce, 2003:150).

Sabit varyans varsayimi, Breusch-Pagan-Godfrey testi ile simanmustir (Godfrey,
1978:227-236 ve Breusch & Pagan, 1979:1287-1294). Cok degiskenli bir regresyon modeli i¢in
hata terimi varyansi, olasilikli olmayan Z degiskenlerine gore asagidaki gibi yazilabilir
(Gujarati ve Porter, 2018:385).

0 =g+ a Zy+ o+ A Zom (12)

Breusch-Pagan-Godfrey testinin temelinde yukaridaki esitligin ele alinarak asagidaki
temel ve alternatif hipotezlerin iiretilmesi yatmaktadir.

Hy:a,=a, = =a,, =0: (13)

H,:En az bir tanesi sifirdan farkli (14)

Temel hipotezin gegerli olmasi durumunda 6 = a, olmaktadir. Bu durumda varyans
sabit olmaktadir. Hesaplanan test istatistigi Ki-Kare dagilimma uymaktadir. Istatistik degeri,
secili anlamlilik diizeyinde kritik degerden biiyiikse sabit varyans temel hipotezi

reddedilmektedir. Test istatistigi kritik degerden kiigiikse temel hipotez reddedilememekte ve
sabit varyans varsayimi saglanmis olmaktadir.

Smir testine iliskin diger bir varsayim, hata terimleri arasinda otokorelasyon
bulunmamasidir. S6z konusu varsayim bu calismada Breusch-Godfrey testi ile sinanmistir

(Godfrey, 1978:1293-1302, Breusch, 1978:334-355). Hata terimi serisini asagidaki gibi yazmak
mumkiindir.

E = P1&—1 t P22+t PpErp T U (15)

Breusch-Godfrey testinin temelinde yukaridaki esitlik ¢er¢evesinde asagidaki temel
hipotezin sinanmasi yatmaktadir.

Hoy:py =pp=-=pp =0 (16)
Hy:En az bir tanesi sifirdan farkl a7

Yukaridaki temel hipotez otokorelasyon sorununun olmadigini 6ne siirmektedir. Test
stirecinde hesaplanan test istatistigi Ki-Kare dagilimina uymaktadir. Bu baglamda hesaplanan
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test istatistigi secili anlamlilik diizeyinde kritik degerden biiyiikse temel hipotez reddedilerek
otokorelasyon probleminin bulundugu ortaya ¢ikmaktadir.

Sinir testi cergevesinde yapilmasi gereken diger bir test ise Ramsey (1969) tarafindan
gelistirilen RESET (Regression Spesification Error Test) testi olarak bilinmektedir. Kurulan
ARDL modelinin spesifikasyon hatasi igerip igermedigini belirlemek i¢in yapilan RESET testi
ile model digindan kalmis bir degisken olup olmadiginin belirlenmesi amaglanmaktadir.

Son olarak elde edilen parametre tahminlerinin istikrar kosulunu saglayip
saglamadigimin tespiti icin CUSUM ve CUSUM Kare testleri yapilmistir. Brown vd. (1975)
tarafindan gelistirilen s6z konusu testlerin temel hipotezi tahmin edilen parametrenin zaman
icinde degismedigini 6ne siirmektedir. Alternatif hipotez ise zaman i¢inde parametrenin zaman
icinde degistigi yoniindedir. Testlerin siireci i¢inde se¢ili anlamlilik diizeyinde iki tane kritik
siir ¢izgisi belirlenmektedir. Hesaplanan test istatistigi bu smirlarin disina tasarsa temel
hipotez reddedilmektedir. Bir baska ifadeyle parametre tahminlerinin istikrar kosulunu
saglamadig1 sonucuna ulagilmaktadir.

6. Bulgular

Oncelikle analizde kullanilan degiskenlere iliskin birim kok testleri yapilmistir. ADF ve
PP testlerine iliskin sonuglar Tablo 1’de sunulmustur.

Tablo 1. Diizey Degerleriyle Degiskenlere Iliskin ADF ve PP Birim K&k Testi Sonuglari

issizlik Biiyiime Enflasyon

Sabitli Model (ADF)

-1,878326 (-2,935001)

-6,881109 (-2,935001)

-1,525794 (-2,936942)

Sabitli, Trendli Model
(ADF)

-4,128989 (-3,526609)

-6,805659 (-3,523623)

-1,979729 (-3,526609)

Sabitli Model (PP)

-1,749579 (-2,935001)

-7,425762 (-2,935001)

-3,062915 (-2,935001)

Sabitli, Trendli Model

-3,475623 (-3,523623)

-7,333086 (-3,523623)

-3,460468 (-3,523623)

(PP)

Tablo 1’de yer alan test istatistiklerinin yaninda parantez i¢inde verilen degerler %5
anlamlilik diizeyindeki kritik degerlerdir. Tablodan goriildiigii gibi issizlik serisi ADF testinde
sabitli modele gore birim koklii, sabitli ve trendli modele gore ise duragan bulunmustur.
Biiylime serisi, ADF testinde her iki model i¢in de duragan bir siire¢ izlemektedir. Enflasyon
serisi ise her iki model i¢in de birim koklii bulunmustur. Tablodan goriildiigii gibi PP testi
sonuglarma gore issizlik serisi her iki modelde de birim kokliidiir. Biiylime serisi her iki
modelde de ADF testinde oldugu gibi duragandir. Enflasyon serisi ise sabitli modelde
duraganken sabitli ve trendli modelde birim kdke iliskin sonug elde edilmistir. ADF ve PP
testlerinin farkl sonuglar vermesi nedeniyle sabit terimde ve trendde bir yapisal kirllmay1
dikkate alan Zivot-Andrews birim kok testiyle tekrar analiz yapilmis ve test sonuglar1 Tablo
2’de Ozetlenmistir.

Tablo 2. Diizey Degerleriyle Degiskenlere iliskin ZA Birim Kok Testi Sonuglari
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Gecikme Minimum t Kirilma Tarihi | Kritik Deger Sonuc¢
Uzunlugu Istatistigi (%05)
Issizlik 1 -4,048203 2002 -5,08 Birim Kok
Biiyiime 0 -7,100462 2003 -5,08 Duragan
Enflasyon 1 -4,048203 2002 -5,08 Birim Kok

Tablo 2 gercevesinde issizlik ve enflasyon serisi birim koklii olarak bulunurken biiylime
serisinin duragan olduguna karar verilmistir. Issizlik ve enflasyon serilerinin birinci farki
aliarak ayni birim kok testleri tekrar uygulanmistir. Biiylime serisi ise diizeyde duragan oldugu
icin fark alma islemi uygulanmamistir. Fark serilerine iliskin ADF ve PP test sonuglar1 Tablo
3’te sunulmustur.

Tablo 3. Birinci Fark Degerleriyle Degiskenlere iliskin ADF ve PP Birim Kok Testi
Sonuglari

issizlik Enflasyon

Sabitli Model (ADF) -7,080116 (-2,938987) -9,192419 (-2,936942)

Sabitli, Trendli Model
(ADF)

-7,300180 (-3,529758) -9,028730 (-3,526609)

Sabitli Model (PP) -12,11303 (-2,936942) -10,41718 (-2,936942)

Sabitli, Trendli Model
(PP)

-11,65861 (-3,526609) -10,19158 (-3,526609)

Tablo 3’te goriildiigii gibi issizlik ve enflasyon serileri, ADF ve PP birim kok testlerinde
her iki model i¢in de istatistik degerleri kritik degerlerden kiigiiktiir. Bir baska ifadeyle serilerin
birim kokli oldugunu 6ne siiren temel hipotez reddedilerek fark serilerinin duragan oldugu
sonucuna ulasilmistir. S6z konusu iki degisken i¢in Zivot-Andrews birim kok testi sonuglari ise
Tablo 4’te verilmistir.

Tablo 4. Birinci Fark Degerleriyle Degiskenlere iliskin ZA Birim K&k Testi Sonuglari

Gecikme Minimum t Kirilma Tarihi Kritik Deger Sonug
Uzunlugu Istatistigi (%5)
Issizlik 1 -8,029810 2010 -5,08 Duragan
Enflasyon 0 -10,45164 1995 -5,08 Duragan

Tablo 4’te goriildigii gibi her iki seri de birinci farki alindiginda duragan hale gelmistir.
Bu baglamda biiylime serisinin I(0), enflasyon ve issizlik serilerinin I (1) oldugu sonucuna
ulagilmistir. Bu sonuglara gore esbiitiinlesme iliskisinin tespiti i¢in ARDL yoOnteminin
kullanilmas1 uygun bulunmustur. ARDL yontemiyle diizeyde ve birinci mertebeden duragan
serilerin  esbiitiinlesme iligkisi arastirilabilmektedir. Modelin gecikme uzunlugunun
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belirlenmesi i¢in Schwarz bilgi kriteri kullanilmis ve model ARDL (1,0,0) olarak tahmin
edilmistir. Model sonuglar1 Tablo 5’te sunulmustur. Issizlik degiskeni bagimli degisken olarak

ele alinmistir.

Tablo 5. ARDL Analizi Sonuglar1 (Bagimli Degisken: Issizlik)

Degiskenler Katsay1 Standart Hata t Istatistigi Olasihik
Issizlik (-1) 0,675369 0,106584 6,336475 0,0000
Enflasyon -0,017953 0,006461 -2,778623 0,0085
Biiyiime -0,121419 0,038646 -3,141813 0,0033
Sabit 4,387633 1,192954 3,677957 0,0007
R? 0,739706
Diizeltilmis R? 0,718601
F istatistigi 35,04890
Qlasﬂlk (F 0,0000
Istatistigi)

Tablo 5’te goriildiigii gibi tiim katsayilar istatistiksel olarak anlamli bulunmustur.
Modelin agiklama giiciinii ifade eden R? ve parametre sayisin1 dikkate alan diizeltilmis R?
degerleri yiiksektir. Modelin biitiin olarak anlamliliginin géstergesi olan F istatistiginin olasilik
degerine bakildiginda 0,05 ten kiic¢lik olarak bulunmustur. Bu baglamda modelin biitiiniiniin de
anlamli oldugu sonucuna ulagilmistir. Bu asamada modele iligkin varsayimlarin sinanmasina
gecilmis, oncelikle hata terimleri arasinda otokorelasyon bulunup bulunmadiginin tespiti icin
Breusch-Godfrey testi yapilmis ve sonucu Tablo 6’da verilmistir.

Tablo 6. Breusch-Godfrey Otokorelasyon Test Sonucu

F istatistigi Olasilik (F) Olasihik (Ki-Kare)

1,804677 0,1795 0,1471

Tablo 6’da goriildiigii gibi olasilik degerleri 0,05’ten biiyiik bulunmustur. Bu baglamda
hata terimleri arasinda otokorelasyon probleminin bulunmadigir sonucuna varilmigtir. Sabit
varyans varsayimi i¢in ise Breusch-Pagan-Godfrey testi uygulanmis ve sonucu Tablo 7°de
sunulmustur.

Tablo 7. Breusch-Pagan-Godfrey Degisen Varyans Test Sonucu

F istatistigi

Olasilik (F)

Olasilik (Ki-Kare)

1,317936

0,2832

0,2660
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Tablo 7°de goriildigi gibi olasilik degerleri 0,05’ten biiyliktiir. Bu cergevede sabit
varyans temel hipotezi reddedilememis ve degisen varyans sorunu bulunmadigi tespit
edilmigtir. Hata terimlerinin normal dagilim varsayimi ise Jarque-Bera normallik testi ile
sinanmis ve sonucu Tablo 8’de sunulmustur.

Tablo 8. Jarque-Bera Normallik Testi Sonucu

Jarque-Bera Istatistigi Olasihk

1,430812 0,488994

Tablo 8’de goriildiigii lizere olasilik degeri 0,05’ten biiyliktiir. Bir bagka ifadeyle hata
terimlerinin normal dagildigin1 6ne siiren temel hipotez reddedilememis ve normal dagilim
varsayimimin saglandigi sonucuna ulasilmistir. ARDL (1,0,0) modelinde spesifikasyon
hatasinin bulunup bulunmadiginin tespiti i¢in ise Ramsey’in RESET testi uygulanmis ve
sonucu Tablo 9’da verilmistir.

Tablo 9. RESET Testi Sonucu

F istatistigi Olasihk

2,908061 0,0968

Tablo 9°da goriildiigii gibi olasilik degeri 0,05°ten biiyiiktiir. Bu baglamda modelde
spesifikasyon hatasinin bulunmadigini ileri stiren temel hipotez reddedilememistir. ARDL
(1,0,0) modelinde spesifikasyon hatasinin bulunmadigi sonucu elde edilmistir.

Modele iliskin parametre tahminlerinin istikrar kosulunu saglayip saglamadigi ise
CUSUM ve CUSUM Kare testleri ile sinanmustir. Test sonuclar1 Sekil 3 ve Sekil 4’te
sunulmustur.
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Sekil 3 ve 4’te goriilen kesikli ¢izgiler %5 giiven diizeyini gostermektedir. Ortadaki
mavi ¢izgi ise parametre tahminlerini gostermektedir. Mavi ¢izginin kesikli ¢izgilerin digina
tasmamis olmasi nedeniyle parametre tahminlerinin istikrar kosulunu sagladigi sonucuna
ulagilmistir. Yapilan testlerle tiim varsayimlarin saglandigi goriilmiis ve bu asamada sinir
testinin yapilmasina gecilmistir. Yapilan sinir testine iligskin sonuglar Tablo 10’da sunulmustur.

1985

—
1990 1995

—
2000 2005 2010

—
2015 2020

’ — CUSUM of Squares ----- 5% Significance ‘

Sekil 4. CUSUM Kare Testi Sonucu

Tablo 10. Sinir Testi Sonuglari

F istatistigi 4,855612
Alt Simir (%5) 3,10
Ust Simir (%5) 3,87

Tablo 10’da goriildiigli gibi hesaplanan test istatistigi tist kritik degerden daha biiytiktiir.
Bu baglamda degiskenler arasinda egbiitiinlesme iliskisinin oldugu sonucuna varilmistir. Bu
tespitin ardindan uzun dénem katsayilarinin tahmini yapilmis ve tahmin sonuglar1 Tablo 11°de

verilmistir.

Tablo 11. Uzun Dénem Katsay1 Tahminleri (Bagimli Degisken: Issizlik)

Degiskenler Katsay1 Standart Hata t Istatistigi Olasihk
Enflasyon -0,055301 0,017433 -3,172232 0,0030
Biiyiime -0,374022 0,169898 -2,201455 0,0340
Sabit 13,51575 1,397808 9,669250 0,0000

Tablo 11°de goriildiigii gibi issizlik serisi bagimli degisken olarak ele alinmigtir. Tahmin
edilen katsayilarin tlimiiniin istatistiksel olarak anlamli oldugu goriilmektedir. Bu baglamda

uzun donem modeli asagidaki gibi ifade edilebilir.
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Issizlik, = 13,51575 — 0,055301Enflasyon, — 0,374022Biiyiime, + & (18)

Modele gore gerek enflasyon gerekse biiylime, issizlik iizerinde negatif etkiye sahiptir.
Enflasyon oranindaki bir birimlik artig issizlik oranini yaklasik 0,056 birim diisiirmektedir.
Biiyiime oranindaki bir birimlik artis ise issizlik oranimi yaklasik 0,37 birim asagiya
cekmektedir. Esbiitiinlesme modelinin gegerli olabilmesi i¢in hata diizeltme modelinin de
caligmasi gerekmektedir. Kisa donem analizi olarak da ifade edilebilecek hata diizeltme modeli,
uzun donem analizinden elde edilen hata terimlerinin bir gecikmeli degerlerinin modellenmesi
ile uygulanmaktadir. Hata diizeltme modeli sonuglar1 Tablo 12°de sunulmustur.

Tablo 12. Hata Diizeltme Modeli

Degisken Katsay1 Standart Hata t istatistigi Olasihik
Hata Diizeltme -0,324631 0,070845 -4,582275 0,0001
Terimi

Hata diizeltme modelinin ¢alismasi icin hata diizeltme terimi katsayisinin negatif ve
anlamli olmas1 gerekmektedir. Tablo 12 incelendiginde bu kosullarin saglanmis oldugu
goriilmektedir. Bu durumda kisa donemde ortaya c¢ikan sapmalar uzun donemde ortadan
kalkarak esbiitiinlesme 1iliskisi tekrar dengeye gelmektedir. Tablo 12’ye gore kisa donemde
meydana gelecek bir sapma 3,08 (1/0,324631) yil sonra ortadan kalkmakta ve denge yeniden
kurulmaktadir.

7. Sonug

Bu calismada Tiirkiye ekonomisi i¢in 1980 sonrasinda enflasyon ve biiylime oranlariin
issizlik lizerindeki etkileri arastirilmistir. Calismadan elde edilen sonuglara gore s6z konusu {i¢
degiskenin uzun donemde esbiitiinlesme iliskisi i¢inde bulundugu goriilmiistiir. Bu sonug
literatiirdeki calismalarla genel olarak uyumlu goriinmektedir. Bu ¢alisma ¢ergevesinde kurulan
ekonometrik modelde issizlik bagimli degisken olarak ele alinmistir. Literatiirdeki ¢calismalarda
genellikle bagimli-bagimsiz degisken ayrimi yapilmamis degiskenler arasindaki nedensellik
iliskileri arastirilmustir. Issizligin bagimli degisken olarak kullanildigi modelde enflasyon ve
biliyiime oranlarinin issizlik iizerindeki etkileri ayristirilabilmistir. Bu baglamda modele iliskin
uzun donem katsayilar1 tahmin edilmistir. Enflasyon oraninin sabit kaldig1 varsayimi altinda
biiyiime oranindaki 1 birimlik bir artis, issizlik oranin1 yaklasik 0,37 birim diisiirmektedir. Ote
yandan biiyiime oraninin sabit kaldig1 varsayimiyla enflasyon oranindaki 1 birimlik bir artis,
igsizlik oranini yaklasik 0,06 birim diistirmektedir. Bir baska ifadeyle her iki bagimsiz
degiskenin de issizlik iizerindeki etkisi negatif olarak tespit edilmistir. Elde edilen bu sonuglarla
incelenen donemde Phillips Egrisi yaklagiminin zayif formda gecerli oldugu anlasilmaktadir.
Okun Yasasi ise daha giiclii bir sekilde gecerli goziikmektedir. Hata diizeltme modeli olarak da
ifade edilebilecek kisa donem analizine gore ise kisa donemde ortaya ¢ikan sapmalar 3,08 yil
sonra ortadan kalkarak denge yeniden kurulmaktadir. Ayrica modele iligkin tiim varsayimlar
smnanmis ve s0z konusu varsayimlarin gecerli oldugu goriilmiistiir. Bir baska ifadeyle bu
caligma i¢in kurulan ekonometrik model tiim testlerden gecerek gecerlilik kazanmastir.

Issizlik, ekonomik bilyiime ve enflasyon arasindaki iliskinin ortaya konmasi,
uygulanacak iktisat politikalar1 agisindan 6nem arz etmektedir. Bu ¢aligmanin sonucuna gore
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enflasyondaki artis, igsizligi azaltic1 etki yapmaktadir. Bu baglamda enflasyon-issizlik ciftleri
arasinda secim yapilabilir. Amag igsizligi azaltmaksa yiiksek bir enflasyon oranina razi
olunabilir. Ancak Sekil 1°’de goriildiigii gibi bdyle bir politikanin siirt vardir. Belli bir
enflasyon oranindan sonra igsizligi azaltici etki ortadan kalkmaktadir. Giiniimiizde Tiirkiye’de
enflasyon orani zaten ¢ok yiiksek oldugundan igsizlikle miicadelede enflasyonu arag¢ olarak
kullanmak dogru bir tercih olmayacaktir. Ayni1 analizi bliylime i¢in de yapmak miimkiindiir. Bu
caligmanin sonucuna gore biiyiime oranindaki artis igsizligi azaltici etki yapmaktadir. Ancak
Sekil 2’de goriildigi gibi Tirkiye ekonomisi igin istihdamsiz biiylime sorunu da belirli bir
diizeyden sonra gecerlidir. Bu baglamda diisiik enflasyon kosullarinda issizligin azalmasini
saglayacak yapisal degisim politikalarinin hayata gegirilmesi 6nem arz etmektedir. Enflasyonla
miicadele cercevesinde Oncelikle beklentilerin dogru yonetilerek olumluya c¢evrilmesi
gerekmektedir. Beklentilerin olumlu hale gelmesi i¢in ise makroekonomik istikrarin saglanmasi
onem arz etmektedir. Bir baska ifadeyle makroekonomik istikrarin saglandigi kosullarda
issizlikle miicadele daha kolay hale gelecektir. Ayrica biiylimenin istthdam yaratabilmesi icin
sektorlere yapilacak yatirimlarin dogru planlanmasi ve istihdam cogaltant yiiksek olan
sektorlere yapilacak yatirimlarin tesvik edilmesi, istihdamsiz biiylime olgusunu tersine
cevrilmesine katkida bulunacaktir.
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